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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

{ henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages | anvendelse. | medfor af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. i denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december

Livsforsikringsselskabets navn

Juristernes- og @konomernes Pensionskasse

Overskrift _
Livsforsikringsselskabet ska!l angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Bedste estimat ved opgearelse af markedsvaardi.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
. Sen.

Pensionskassen anmelder hermed opdaterede skgn til brug for markedsveerdiberegningerne ved
aflasggelse af arsregnskab for 2013 og fremad.

Anmeldelsen vedrgrer invalide- og dedsintensiteterne, samt risikotillaag knyttet hertil.

Der er over de seneste 5 ar konstateret en niveauforskydning i skadesfrekvensen for invalidedaek-
ninger, der skennes varig. Derfor anmeldes en reduceret invalideintensitet, som bedste estimat for
den forventede fremtidige invalideintensitet.

Tilsvarende anmelder pensionskassen en modeldadelighed, som er opdateret i forbindelse med det-
te ars dedelighedsanalyse.

Endvidere anmelder pensionskassen risikotilleeg knyttet til intensiteterne.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Stk. 6

“ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftirsedelse.

3112-2013

Zndrer felgende tidiigere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen =ndrer seneste anmeldelse af 1/1-2013

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringskiasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-




relsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pé en sa
klar og prescis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgsrelsens § 2, stk. 3.

Invalideintensitet:

Pensionskassens bedste sken over invalideintensiteten har tidligere udgjort 40% af 1. ordens in-
tensiteten pa nytegningsgrundlaget (JOP2). Baseret pé drets invalideanalyse @ndres bedste esti-
mat nu til 31% af 1. orden (JOP2).

Invalideanalysen er baseret pd O-E-rater for pensionskassens bestandsdata for perioden 2008-
2012, .
Pa baggrund heraf vurderes faldet i intensiteten at viere varig og anmeldes derfor nu som bedste
estimat for den fremtidige invalideintensitet.

Teknisk grundlag afsnit 15.3.2 erstattes herefter af folgende:

715.3.2 Invalidehyppighed
Som det bedst mulige sken over invalidehyppigheden anvendes en Gompertz-Makeham
intensitet med tilpassede konstanter. Konstanterne fastsettes ud fra den observerede
invaliditet hos medlemmerne gennem de seneste ar.

Bedst mulige sken over invalidehyppigheden er faelles for maend og kvinder :
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I tillzeg til invalidehyppigheden indregnes endvidere et risikotilleg pa 1% af i}

Dadsintensitet:

Pension.skassen anmelder nedenstiende modeldedelighed :
Teknisk grundlag afsnit 15.3.1. erstattes siledes af folgende:
*15.3.1 Dedelighed

Som det bedst mulige sken over dedeligheden anvendes unisex-modeldwdeligheden base-
ret pa Finanstilsynets Benchmark, givet ved:

»
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Hvor :
i/, og ), angiver benchmarkdgdeligheden for hhv. kvinder og maznd.




W,gp , SOm angiver den relative andel af kvinder i bestanden (kenskvoter), fastseettes til
50% for alie aldre.

indeksér tp = 2012

Som trend anvendes Finanstilsynets benchmark-trend baseret pa 50% mand og 50%
kvinder. Dermed anvendes samme konskvote som pa basisdadeligheden:

Ryop(x) = VaR, (x) +YR,, (x)

De estimerede B-parametre, baseret pa drets dedelighedsanalyse, er givet ved :

ﬁ]:zm'sex - '0,1428
ﬁ;l:fsex = _0,1502
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I tillaeg til dedsintensiteten indregnes endvidere et risikotilleg pd 4,4558% af g

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgoerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Anmeldelsen vedrarer alene markedsvaerdifastseettelse af pensionskassens pensionsforpligtelser
til regnskabsbehov og har derfor ingen juridiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkeite forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen vedrorer alene markedsvardifastszttelse af pensionskassens pensionsforpligtelser
til regnskabsbehov og har derfor ingen direkte okonomiske konsekvenser for de enkelte forsik-
ringstagere.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold tii § 6 stk. 1." , Jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der vurderes ikke at vaere juridiske konsekvenser for pensionskassen

Redegerelse for de skonomiske og akfuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1. jf. bekendtgerelsens §
B, stk. 1.

83, stk. 2:




Datagrundiag
Fastsattelse af bedste estimat for bade invalide- og dedsfaldsrisici er baseret pa pensionskassens
datagrundlag over de seneste 5 afshuttede regnskabséir; 2008-2012.

Invaliditet :

Pensionskassen har over de seneste ar konstateret et fald i invalideskader. Faldet skennes nu va-
rigt og anmeldes derfor som bedste estimat. Den nye invalideintensitet er parametriseret som en
Gompertz-Makeham intensitet med tilpassede konstanter baseret pd de seneste 5 drs O-E rater.
Intensiteten er testet op mod relevante data og godkendt ved alm. log likelihood test.

T forhold til tidligere er det bedst mulige skon over invalidehyppigheden med denne anmeldelse
reduceres fra 40% af 1. ordens grundlaget tif 31%. Den skonomiske konsekvens heraf er et sam-
let fald i markedsvaerdien pi 22 mio. kr. sammensat pa folgende vis:

Zndring i markedsveerdi pga. skift bedste skgn over invalidehyppighed
opgjort pr. 1/10-2013 i mio.

kr.

Rentegruppe Gy BP BF MV

F -3 0 0 -3
E -22 7 0 -15
D -32 19 9 -4
C -10 8 2 -0
B -0 0 0 -0
A -287 254 33 -0
H -189 123 b6 -0
falt -544 4131 111 -22

Risikotillzzgget er beregnet ud fra et usystematiske chok pa 10% med en tidshorisont pa 1 &r, jf.
bekendtgerelsen om solvens og driftplaner. Dette stod er herefter omregnet til @ndring i my’et
svarende til 1%.

Risikotillzzgget udger, pr. 1/10-2013 felgende :

Risikotilleeg pa invaliditet

opgjort pr. 1/10-2013 i mio. kr.

Rentegruppe GY Bp BF MV

F 0] 0 0 0
E 1 0 0 1
D 1 -1 0 0
C 0 0 ) 1]
B 0 0 0 0
A 10 -9 -1 0
H 7 -4 -2 0
| alt 13 -10 -2 1




Dadelighed:

Pensionskassen anmelder den unisex modeldedelighed, som &rets benchmarkanalyse resulterede
i. Dette anses for bedst mulige skon.

B-parametrene angivet i det matematiske afsnit er resultatet af sidst godkendte hypotese H;™™
der godkendes med en testsandsynlighed pa 77%.

Pensionskassen har i benchmarkanalysen redegjort for, at anvendelsen af 50%-50%-kenskvoter
p4 bide basisdedeligheden og trend giver retvisende hensettelser.

Det fremgér af den indsendte dedelighedsanalyse, at ndringen af bedste sken over dedeligheden
giver en stigning i markedsvardihensattelserne pd 67mio. kr.

Risikotillzgget fastseettes som den usystematiske risiko svarende til aktuarforeningens levetids-
model. Dette svarer til et sted pd my’et pa 4,4558%.

Risikotillegget udger, pr. 1/ 10-2013 felgende :

Risikotillaeg pa d@delighed
opgjort pr. 1/10-2013 i mio. kr.
Rentegruppe GY BP BF MV
F 26 -0 -0 26
E 17 -3 -0 14
D 15 -6 -5 4
C 4 -2 -1 0
B 0 -0 -0 0
A 101 -71 -30 0
H 231 -35 -196 0
lalt 385 -117 -233 44
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